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Lista de Siglas

e CIEAM - Centro da IndUstria do Estado do Amazonas

e PEA - Painel da Economia Amazonense

e PIM - Polo Industrial de Manaus

e FMI| - Fundo Monetario Internacional

e PIB - Produto Interno Bruto

e BACEN - Banco Central do Brasil

¢ |IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

e PPB - Processos Produtivos Basicos

¢ IBCR-AM - Indice de Atividade Econémica Regional - Amazonas

¢ IBC BR- indice de Atividade Econémica do Banco Central do Brasil
e ANAC - Agéncia Nacional de Aviacao Civil

e ANTAQ - Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios

e ANP - Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis
e ComexStat - Sistema de Estatisticas de Comércio Exterior

e Sefaz-AM - Secretaria de Estado da Fazenda do Amazonas

¢ |CEI-AM - Enquete de Confianga da Industria

e MTE - Ministério do Trabalho e Emprego

e RFB - Receita federal Brasileira

e TEUs - Twenty-foot Equivalent Unit
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A ECONOMIA AMAZONENSE EM 2025 E O DESEMPENHO
DO POLO INDUSTRIAL DE MANAUS

DESEMPENHO GERAL: O Banco Central do Brasil costuma divulgar, com quase dois
meses de defasagem, o numero indice do desempenho econdmico dos estados,
considerando como base 100 a média da producao do ano de 2022.

Para o Amazonas é o indice IBCR-AM, que agora registra os valores de 114,42 para a série
nominal e de 110,15 para a série ajustada pela sazonalidade.

O grafico 01 apresenta a evolucao recente do indicador, os primeiros cinco meses de
2025, em azul comparando com o primeiro quadrimestre de 2024, em vermelho.

O grafico 02 compara o desempenho do Amazonas, em azul com o do restante do Brasil,
em verde, que € o0 IBC - Br.

Em ambos os graficos os desempenhos sao contrastantes porque o primeiro enfatiza a
comparacdo entre dois comecos de ano para o Amazonas. O novo aumento em maio, de
5,27% ante abril, reafirma o ano de 2025 como de comeco bem superior ao de 2024, que
por sua vez tinha sido excelente.

O grafico 2 traz conclusao contraria a edicao anterior, quando o Amazonas estava com
desempenho superior a do Brasil. Isso enfatiza o padrao de queda na atividade do
Amazonas no meio do ano, a se confirmar nos proximos meses. A variagao acumulada
em 12 meses desloca a janela temporal para iniciar na evolucao de junho de 2024, que
tinha registrado forte queda ante o més anterior, como costuma ocorrer nessa época.

Grafico 01: IBCR-AM Grafico 02: IBC-Br e IBCR-AM. Acumulado 12 meses
116 Fonte: O autor, com dados do Bacen Fonte: O autor, com dados do Bacen
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NUMEROS SETORIAIS - Servicos

Procuramos numeros setoriais diretamente
das agéncias reguladoras. Entre os servicos,
destacamos os servigcos de logistica aplicaveis
ao Polo Industrial de Manaus.

A movimentacao de cargas no aeroporto € nos
portos. A movimentacao portuaria em
toneladas incluem as cargas nao
conteinerizadas.

Grafico 04: Movimentacdo portudria no Amazonas
Em milhares de TEUs
Fonte: O autor, com dados da Antaq
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Grafico 06: Contéineres embarcados no AM
Em unidades de TEUs
Fonte: O autor, com dados da Antaq
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Grafico 03: Movimentacao aeroportuaria no Amazonas
Carga em milhares de toneladas
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Grafico 05: Movimentagao portuaria no Amazonas
Em milhdes de toneladas
Fonte: O autor, com dados da Antaq
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Grafico 07: Contéineres desembarcados no AM
Em unidades de TEUs
Fonte: O autor, com dados da Antaq
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NUMEROS SETORIAIS (Hidrocarbonetos)

Da Agéncia Nacional de Petroéleo € possivel obter dados da cadeia de hidrocarbonetos.
No Amazonas ha a cadeia completa: Extracao, refino e comercializacao.

A producao de derivados pela refinaria local claudica devido a problemas na formacao de
precos, de modo que o Amazonas nao tem sido autossuficiente no fornecimento de

combustiveis. A extracao de petrdleo e gas também nao tem se destacado.

Grafico 08: Producdo gas natural Amazonas
Em milhares de metros cubicos
Fonte: O autor, com dados da ANP

Grafico 09: Producao petréleo Amazonas
Em milhares de metros cubicos
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Grafico 10: Vendas de derivados de petréleo Amazonas Grafico 11: Produgao derivados petréleo Amazonas
Em milhares de metros cubicos Em milhares de metros cubicos
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Agora a série de graficos e tabela apresenta a

Grafico 12: Total PIM, em R$ bilhdes
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PRODUGCAO: A tabela 02 apresenta os dados
de producao dos principais itens do PIM,
comparando os primeiros cinco meses de
2025 com mesmo periodo de 2024.

A producao de motocicletas cresceu em
proporcao inferior ao faturamento,
indicando boa evolucao dos precos e
persisténcia na demanda. Um ponto sdo os
celulares, remetendo as placas de circuito
impresso o bom desempenho de Bens de
Informatica. A queda na producao de TVs
indica forte diversificacao no setor de
Eletrénicos.

IMPORTAGCOES: As importacdes sdo o dado
mais imediato e preditivo para o
faturamento do PIM. O grafico 19 apresenta
a série de 2025 comparando com a evolucao
ao longo dos meses de 2024.

Os movimentos das importagdes costumam
antecipar os movimentos no faturamento
do PIM. Houve uma excecao identificada na
primeira edicao deste PEA, que janeiro de
2024 era uma base de comparacao inflada,
pelo que a época era o estoque de insumos
retidos quando da Seca de 2023 e estavam
pendentes de desembaraco documental.

CIEAM
Tabela 02: Quantidade produzida, principais produtos
Jana Jana
A Mai /24 Mai/25 A
Motocicletas 794.037 898.735 13,19%
Ar Condicionado
Split 2.308.845 2.709.119 17,34%
Condensadora 351.686 1.090.271 355%
Evaporadora 393.732 1.196.612 350%
Janela 168.339 159.549 -5,22%
Iplaca circ. 16.597.744 20370972  22,73%
mpresso
Celular 4.868.501 5.989.722 -18,72%
TV 5.807.679 5.806.729 -0,02%
Grafico 19: Importagdes do PIM
FOB em US$ bilhdes
15 Fonte: o autor, com dados do ComexStat
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Com a ultima atualizacao, verifica-se que no Ultimo més de maio as importacdes do PIM
reduziram-se em 14%, para US$ 1,097 bilhdo, antecipando queda na producdo e
faturamento para junho e julho. Trata-se de um movimento comum para esta época do
ano, quando as fabricas reduzem a producao, a fim de preparar as bases para o apice da

producao no segundo semestre.
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Quando os EUA iniciaram a guerra das tarifas alfandegarias, no inicio de abril, os aumentos
das tarifas para entrada de mercadorias nos EUA tinham como alvo preferencial a China.
Naquela época vislumbrou-se possibilidades ambiguas, em torno de maiores dificuldades
que a China enfrentaria para encontrar destino aos seus estoques industriais, de insumos e
produtos.

No presente analisamos até que ponto esta possibilidade se concretizou. A estratégia
consiste em usar os precos do més de marco como referéncia, obtidos dividindo o valor
FOB pela quantidade estatistica das importacdes. De marco a junho as importacdes para o
PIM foram de aproximadamente US$ 4,9 bilhdes. No primeiro movimento, de marco a abril,
houve tal queda de precos que permitiram economia de aproximadamente US$ 446
milhdes. Nos trés meses a economia total foi de US$ 1,86 bilhdo. A metodologia depende de
refinamento pelo que depende de consideragcao quanto a mudancas nas classificacdes dos
insumos no codigo NCM (Nomenclatura Comum do Mercosul) ou trocas nos itens
fornecidos.

Para contornar esta restricao escolhemos os seis itens mais importados para analise
detalhada. Dados da Tabela 20. Conclusdes ambiguas. Houve forte economia acumulada
para kits de componentes de celulares, no volume de US$ 33 milhdées acumulados para os
trés meses, os mdédulos LCD, economia de US$ 29 milhdes, e de US$ 16 milhdes para as
pelas de ar-condicionado. As Placas de Circuito Impresso montadas (processadores)
primeiro registrou forte queda depois elevou sobremaneira. Os componentes nao
programaveis foram estaveis. O pior desempenho foi para as pecas de motocicletas, cujos
aumento de precos levaram a custo adicional acumulado de US$ 26,88 milhdes.

Para esses seis principais itens a economia acumulada foi de US$ 26,38 milhdes.

Tabela 03: Evolucdo precos seis itens mais importados pelo PIM

Marco Abril Maio Junho
CO_NCM Item Q1D Preco Q1D Preco Q1D Preco Q1D Preco Economia
85423120 PCl info 20.340.854 5,60 22.428.769 4,52  18.720.896 6,37 16187495 724 -16.920.257
85249100 Médulo LCD 1.320.728 84,94  1.961.013 78,40  1.549.724 81,29 1.399.706 7731 29145.183
84159090 Pecas A/C 11188.337 6,23  16.759.385 5,50  14.047.062 595 9.682.360 6,23  16.247.973

85177900 Pecas celulares 343782 138,89  388.717 108,73 440100 112,01  208.938 93,27 33.085.353
85423939 PCl eletro 135.805.676 0,30 148175.086 0,32 143.832.832 0,33 129.030.374 0,32 -8.300.702
87141000 Pecas motocicletas  7.574.263 9,04 6.430.418 11,05 7214731 10,22 6.908.400 9,84 -26.877.373
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ENQUETE DE CONFIANGA DA INDUSTRIA. Apresentamos o resultado da 72 edicdo da
Enquete de Confianca da Industria - ICEI-AM, realizada com empresarios e executivos
industriais associados ao CIEAM para, entre outros fins, comparar com o indicador
calculado pela CNI a nivel nacional. O resultado desta edicao - indice 53,81 - mostra que,
apesar de o industrial amazonense ainda estar com postura de confianga, a expressa
numa tendéncia de arrefecimento. A indUstria nacional, com indice 47,3, avanca na zona
de pessimismo. O movimento reflete as restricdes na demanda, ao mesmo tempo tipicas
para este periodo do ano e agravadas pela persisténcia de inflacao e alta dos juros.
Noticias adversas nas relagdes internacionais tém desempenhado papel relevante.

Grafico 20: Enquete de Confianga CIEAM
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CONCLUSOES.

No més de maio a economia amazonense teve um desempenho positivo. Ha sinais
contraditérios. Houve leve aumento no faturamento do PIM e forte aumento na
movimentacao de contéineres.

Mas as importacdes reduziram, antecipando reducao da atividade industrial, em
movimento tipico para o periodo.

Espera-se que em agosto retorne a aceleracao da atividade, confirmando as previsdes
otimistas do inicio do ano.



