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CENTRO DA INDUSTRIA DO
ESTADO DO AMAZONAS

Este espaco estara dedicado para iniciar a ultima semana do més com analise da conjuntura econémica do
Amazonas. O principal dado disponivel para analise € o IBCR-AM, numero-indice publicado mensalmente pelo
Banco Central como versao regionalizada do IBC-Br, a estimativa mensal do PIB brasileiro. O IBCR-AM é publicado
com defasagem de quase dois meses, agora em fins de janeiro de 2024 foi publicado o resultado de NOVEMBRO
de 2023 que, em confronto com os meses anteriores e periodo semelhante de 2022, permite o monitoramento da
economia amazonense. A tabela O1 sumariza os numeros do IBCR-AM (base 100 = 2002)

Tabela 01: Variacao do IBCR-AM. Fonte: Banco Central do Brasil

Nov/22 Out/23 Nov/23 ANov/23 vs. Out/23 ANov/23 vs. Nov/22
IBCR-AM 155,82 160,31 152,8 -4,68% -1,94%
IBCR-AM, com ajuste sazonal 152,21 154,27 151,67 -1,69% -0,35%

DESEMPENHO: A tabela 01 e o grafico 01 relatam
desempenho NEGATIVO da economia amazonense No
més de NOVEMBRO, tanto na série nominal do indice 179
IBCR-AM quanto na versao ajustada para corrigir a

Grafico O1: Evolucao IBCR-AM
Fonte: Banco Central do Brasil

sazonalidade. Na versao nominal o indice decresceu 165

1,94% ante novembro de 2022 e 4,68% ante outubro de 160 R

2023. Na versao dessazonalizada, decresceu 0,35% ante 155 ““" %‘,‘:_'_':_._,"___..

novembro de 2022 e 1,94% ante outubro de 2023. Y
150

SAZONALIDADE: O ajuste da sazonalidade, expresso

pelas linhas pontilhadas no grafico a direita, tem como 145
efeito a suavizacao dos extremos, como no pico de 140
agosto e a queda de julho. Considerar esse efeito é
mais importante para os meses com feriados
prolongados, como setembro, mas nao de novembro.
Portanto, destacamos como resultado a queda de
1,94% na comparacao ante novembro de 2022.

135
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov

m— 0023 === 2022 wsmn 2023 (Dessaz.) sss 2022 (Dessaz.)

COMPOSICAO DO IBCR-AM: O Banco Central compde o IBCR-AM pelos resultados das pesquisas mensais efetuadas
pelo IBGE, abarcando os principais setores da economia: Industria, Comércio, Servicos e Agropecuaria. A tabela 02
resume os resultados das pesquisas mensais para novembro de 2023, pelos indices de volume que consideram a
oferta média de 2022 como base de comparagao (Exemplo: Em novembro de 2023 a Industria produziu volume
equivalente a 90,6% da média de 2022).

DESTAQUES SETORIAIS: O desempenho
negativo na comparagao mensal foi
concentrado na Industria, com queda menor

Tabela 02: Variag6es dos nimeros-indices setoriais. Base: Média 2022 = 100. Fonte: IBGE
Nov/22 Out/23 Nov/23  ANov/23vs.Out/23  ANov/23 vs. Nov/22

. . A 1.Inddstria 100,99 102,47 90,60 -11,59% -10,29%
em Servicos. Novembro foi o segundo més -
. . . 2. Comeércio 107,74 105,48 112,83 6,97% 4,73%
da Grande Seca. A industria sofreu com o ]
3. Servigos 101,70 101,24 98,32 -2,89% -3,32%

impacto da falta de estoque previsto para a
seca proeminente.

O setor de Servigcos continuou a sofrer com os impactos da Seca devido a menor movimentagao nos portos. O
Comércio, além de prosseguir usufruindo das quedas da inflacao e das taxas de juros, e dos sucessivos recordes no
nivel de empregos formais no Amazonas, também marcou o evento da Black Friday.

L. Grafico 02: Evolucao Industria Geral - Amazonas
O desempenho da Industria Geral do Amazonas apresentou indice PIM - PF. IBGE

no més de novembro forte decréscimo na comparagao ¢
mensal, de 11,59%, e forte queda na anual, de 10,29%.

~ . 120

Entendemos que esta queda na comparagao anual é a
expressdo dos impactos da Grande Seca na producdo 119
industrial de novembro. 110
105

Conforme antecipamos no relatério anterior, a producao de
outubro porque as fabricas tinham um certo nivel de
estoque acumulado, pois supunham que haveria alguma
restricao na capacidade dos navios. Nao contavam, contudo, 90
que a seca seria tao severa, a ponto de interromper a gg

100
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navegagao de grande porte por dois meses. Provavelmente Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov
em novembro algumas fabricas consumiram boa parte do
estoque de insumos e diminuiram a produc¢ao. m— D023 mmm 2022 =ss 2023 (Dessaz) "=® 2022 (Dessaz)

O Tabela 03 distingue o desempenho  Tabela 03: Variagdes dos niameros-indices subsetoriais, Indiistria. Base: Média 2022 = 100. Fonte: IBGE

da Industria de Transformacao da Nov/22 Out/23 Nov/23 ANov/23vs.Out/23  ANov/23 vs. Nov/22
Extrativista. A queda mensal de 12,61% Indastrias de Transformacdo 101,21 102,80 89,84 12,61% 11,24%

€ mais representativa da realidade do  |ndastrias Extrativistas 97,95 98,02 100,70 2,74% 2,81%
PIM.

O Grafico 03, a direita, apresenta o Grafico 03: Subsetores Industrias de Transformacdo. Nov/23 vs. Out/23

desempenho dos subsetores da Industria de ndice PIM - PF. IBGE

Transformacao do Amazonas. Os dados Bebidas
indicam forte impacto da Seca sobre os

principais setores, exceto dois. 'Bebidas' I2%
registrou aumento  extraordinario na
producdo, de aproximadamente 17%. Produtos quimicos 2o
'Derivados de petréleo’ aumentou a
producao em 2%. O primeiro surpreende
pela retomada apos desempenho
preocupante no inicio do ano. Ambos
provavelmente prescindem da navegacado de  Equip. de informatica, eletrdnicos e
grande porte para a aquisicao de insumos. opticos
Entre os setores mais representativos, os que  Maquinas, aparelhos e ”;f‘;frfl'caéz
mais sofreram os impactos da Seca foram

'Equipamentos de Informatica' e 'Maquinas e Maquinas e equipamentos
Equipamentos', com queda de 30%, e

'‘Aparelhos e materiais elétricos' reduziu a Eauip. detransporte, exceto veiculos
producdo em 24%. Equipamentos de
Transporte, representativo do Pdélo de Duas
Rodas, surpreendeu pela quase
estabilidade

Derivados de petroleo e
biocombustiveis

Materiais de borracha e plasticos -26%

Produtos de metais

Produtos Diversos

10 15 20
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Tabela 04: Faturamento PIM, em milhares de reais. Fonte: Suframa

CIEAM

CENTRO DA INDUSTRIA DO
ESTADO DO AMAZONAS

Out/22 Set/23 Out/23 AOut/23 vs. Set/23 AOut/23 vs. AOut/22
Total PIM RS 16.523.326 RS 15.480.399 RS 15.941.431 3% -4%
Setor Duas Rodas RS 2.501.924 RS 2.785.880 RS 2.564.595 -8% 3%
Setor Eletronico RS 3.629.647 RS 3.280.249 RS 3.243.993 -1% -11%
Setor Informatica RS 4.737.113 RS 3.381.914 RS 3.838.388 13% -19%

DADOS SUFRAMA: A tabela acima e os graficos abaixo apresentam os ultimos dados disponiveis para o faturamento
das empresas do PIM, publicados pela Suframa, todos para o més de OUTUBRO, com destaque aos trés principais

setores: Duas Rodas, Eletronicos e Bens de Informatica.

Os dados da Suframa confirmam o que os dados de producao do

IBGE diziam para outubro: Queda

surpreendentemente pequena mesmo em Mmeio a suspensao da navegag¢ao de grande porte. A surpresa maior foi o
aumento do faturamento de Informatica, pois contrasta com a pequena queda da producao de outubro ante
setembro, indicando aumento dos precos dos produtos O cenario do setor de Duas Rodas foi inverso, com pequeno
aumento na produc¢ao mas relevante queda de 8% no faturamento, indicado queda no prec¢o unitario.

O comportamento dos precos unitarios demanda monitoramento continuo. A demanda por bens de Informatica ao
longo de 2023 foi marcada pelo arrefecimento, e por motocicletas, aquecimento. A relacao entre producao e
faturamento no més de outubro pode estar indicando mudanca nesse cenario.

Grafico 04: Faturamento Polo Duas Rodas.
Em bilhdes de reais. Fonte: Suframa

Grafico 05: Faturamento Eletrénicos,
exceto Bens de Informatica.

Grafico 06: Faturamento Bens de Informatica
Em bilhdes de reais. Fonte: Suframa

Em bilhdes de reais. Fonte: Suframa
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EMPREGQOS, DADOS CAGED: A tabela 05 e

o grafico 07 apresentam os ultimos dados
disponiveis para o nivel de empregos

formais do Amazonas, publicados pela Ama‘lzorTas
Ministério do Trabalho e Emprego, Industria de _
Transformagao

chegando a NOVEMBRO. Os dados
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Tabela 05: Estoque de Empregos Formais, Caged. Fonte: MTE

Setor Eletronicos e

demonstram que a queda na produgao
nao afetou os empregos totais na InduUstria
da Transformacao.

Informatica

O resultado geral aponta para recorde histérico dos
empregos formais no Amazonas, com estoque de 499
mil vagas ocupadas. Acréscimo de 1969 mil ante
outubro. Na Industria de Transformacao, 386 vagas
foram criadas.

Pelo grafico se observa que em 2023 ainda continua o
crescimento iniciado em 2022. Porém, o ritmo esta
suavizando. 2022 comegcou O ano com 440 mil
empregos, com ganho de 41 mil até novembro. 2023
comegou 0 ano com 473 mil empregos. A expectativa é
que o Caged divulgue para dezembro de 2023 o
recorde de 500 mil empregos para o estado do
Amazonas.

O crescimento dos empregos deve-se sobretudo a
Comeércio e Servicos. A Industria ainda sofre impactos
pela queda da demanda pelos produtos Eletrénicos e
Informatica, o maior empregador do PIM.

Dezembro, ABRACILO: A tabela 06 e o grafico 08
apresentam o dado de mais rapida atualizagao do PIM, a
producao de motocicletas, informada pela Abraciclo. Em
dezembro a producdo de motocicletas do PIM
aumentou em 38% na comparacao mensal e reduziu-
se em 11% na comparag¢ao anual.

E tipico do periodo de dezembro a fevereiro que a
producdo de motocicletas seja suavizada. E a ocasido
em que eventual excesso de producao ante a demanda
de fim de ano é prontamente corrigido. Neste dezembro
de 2023 a reducao nao foi tao forte como em 2022.
Portanto, a evolucao da producao de motocicletas do
PIM foi, em fins de 2023, mais direcionada pelo mercado
que pelas restricdées da Seca. Mesmo com a Seca, o Polo
de Duas Rodas do PIM viveu em 2023 um dos seus
melhores anos, com 3,8 milhdes de motocicletas
produzidas.

Setor Duas Rodas

ANov/23 vs. ANov/23 vs.
481.427 497.210 499.179 0,40% 3,69%
122.485 115.303 115.689 0,33% -5,55%
31.483 28.805 28.533 -0,94% -9,37%
16.614 18.572 19.103 2,86% 14,98%

Grafico 07: Evolucao estoque de empregos formais, em milhares
Fonte: MTE
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Tabela 06: Producao de motocicletas. Fonte: Abraciclo
Dez/22 Nov/23 Dez/23 ADez/23vs.Dez/23 ADez/23vs. Nov/22
85.117 132.047 117.929 38,55% -11%

Grafico 08: Produgdao de motocicletas, em milhares
Fonte: Abraciclo
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32 SECAO ESPECIAL DE ACOMPANHAMENTO DOS IMPACTOS DA GRANDE SECA

Estamos em vias de concluir a dedicacao deste espaco ao acompanhamento especial dos impactos econdémicos
da Grande Seca de 2023. Nas edi¢cdes anteriores relatamos:

(i) As empresas do PIM sofreram prejuizo de aproximadamente R$ 1,4 bilhdes em consequéncia das despesas
logisticas extraordinarias (transbordo, estadia e frete) pelo redirecionamento dos insumos pela interrupcao da
navegacao de grande porte para Manaus;

(i) O que deixou de ser importado, com base no volume previsto para os meses de outubro e novembro, foi no
montante de US$ 1 bilhdo em termos de valor FOB. Esse nimero se refere as mercadorias que foram retidas nos
portos anteriores a Manaus, aguardando a retomada da plena navegabilidade para enfim chegaram ao destino
Manaus.

A principal questao da Seca para o més de dezembro, quanto ao tema

logistica, € a normalizacao dos envios de cargas importadas a Manaus. Gréfico 09: Importacdes AM, 2023 e 2022. 2° sem.
Sobretudo pelo recebimento do que se previa normalmente para FOB US$ milhdes. Previsto vs. Realizado
dezembro mais o transporte das cargas que ficaram retidas nos portos Volume total
anteriores, o chamado backlog. Fonte: ComexStat
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Para que o back/og seja plenamente rNesolwdo, seria nepessano qug 0s 1100 ° \. ° ./~~g
armadores aproveitassem a recuperacao do nivel do rio para destinar 1000 e
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mais embarcag¢des as rotas a Manaus. Os graficos 09 e 10 sugerem que 900
ISSO NAo ocorreu em novembro. 800

700
- Os graficos 09 e 10 relatam, pelas linhas azuis, o efetivamente 600 y—
. o . .
importado pelo Amazonas no 2° semestre de 2023. As linhas azuis %\go %\Q« & %\QO) £° O N
pontilhadas apontam a previsao do quanto deveria ter sido importado & KN & g A
Nnos meses de outubro e novembro, tendo em vista o cenario econdmico.

. . . o

As linhas vermelhas apresentam as importac¢des do 2° semestre de 2022. m— D023 mms  Previsio Out e Noy === 2022
Para afirmar que o backlog foi resolvido seria necessario que, no minimo,
as importacdes de dezembro de 2023 fossem maiores que as de Grafico 10: Importagdes AM, 2023 e 2022. 2° sem.
dezembro de 2022. FOB US$ milhdes. Previsto vs. Realizado

PIM: Aquaviario, exceto hidrocarbonetos, graos e sal

P A Fonte: ComexStat
- O gréfico 09 relata volume total de US$ 1,144 bilhdes no valor FOB total  ggg

de importacdes do Amazonas para o més de dezembro, inferior aos US$ 700 ° ./0 ./’
1,182 bilhdes importados em dezembro de 2023 ; 600 / 0\ \o/‘ s
a
o o ®
500 N
- O grafico 10 aproxima o relato das importagdes a pauta tipica do PIM, 400 ¢
excluindo graos, sal e hidrocarbonetos. Por essa otica, o volume de 300
importacdes de dezembro de 2023 foi inferior a de dezembro de 2022 200 /°
por diferenca mais relevante: US$ 88 milhdes. Em dezembro de 2022 o 100 'S
- T - ia © A ® S) Q & Q&
PIM importou US$ 777 anllhoes por via aquaviaria. Em dezemlbro de 2023 fib\Q 'C’\Q ,g>\° IC)\Q 'C’\,\ Qrg)\'\ 'C’\'\
importou US$ 689 milhdes. DU S S A N O

- A interrupcao da navegacdo de grande porte ainda ndo impde plenos === 2023 === Previsdo Oute Nov === 2022
efeitos sobre a arrecadacao tributaria. A principal efeito ainda esta por

ser observado na arrecadacdo do Imposto de Renda das empresas, que Grafico 12: Arrecadagéo ICMS-AM
deve registrar forte reducao devido ao R$ 1,4 bilhdes em custos logisticos Em R$ milhdes

extraordinarios. Fonte: Portal da Transparéncia AM

1.100

. 1.080
- Por enquanto, temos a relatar as perdas na arrecadacao de ICMS e do

o/.
1.060 %
Imposto de Importacao. O grafico 12 relata que, a tomar por referéncia o 1.040 /\ o
ultimo més de setembro, a redugdao acumulada na arrecadagao de ,,, o ./
ICMS foi de R$ 415 milhdes. Para o Imposto de Importagdo dispomos, 4900
° .\\ °

por enquanto, de dados somente até novembro. Para outubro e 9gp

novembro a reducao é de R$ 23 milhdes. 960
940 —
920

- Jul Ago Set Out Nov Dez
CONCLUSOES

— 2022 === 2023
- A atividade econdmica do Amazonas em novembro apresentou forte
desempenho negativo pelos maiores impactos da Grande Seca em seu
segundo més. As empresas locais, sobretudo do PIM, experimentaram
prejuizos diante das restricdes. Cumpre excec¢ao a producao do setor de

Grafico 13: Arrecadacao Il
Em R$ milhdes
Fonte: Dados Abertos, RFB

Duas Rodas, cuja gestao logistica assegurou resiliéncia ao nivel de 100

producao. 95 — o /0
90 / \.

- O desempenho do nivel de empregos € destaque da resiliéncia. O 85

historico recente aponta para probabilidade de encerrar 2023 com g .\. o

recorde de 500 mil empregos no Amazonas. Eventual nao atingimento - \

deste patamar provavelmente serd uma consequéncia da Seca; ®
:5) ° ® \.

- Em dezembro, as importacdes para o PIM nao apresentaram
recuperacao suficiente a ponto de garantir, simultaneamente,
normalizacao do fluxo e plena resolucao das cargas retidas nos portos
anteriores a Manaus.
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Para mais detalhes deste e outros relatdrios, acesse pelo QR Code:

Autoria: Prof. Dr. André Ricardo Costa



