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Taxacdo de receita financeira poe em
alerta empresas
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A decisdo do governo de restabelecer a cobranca de PIS e Cofins sobre receitas
financeiras das empresas a partir de 1° de julho colocou em alerta as companhias e as
areas de crédito corporativo dos bancos. O decreto, editado em 12 de abril, vai onerar
05 recursos aplicados do caixa das empresas e aumentar o custo das dividas,
especialmente em moeda estrangeira.

Zeradas em 2005, as aliquotas passardo agora para 0,65% (PIS) e 4% (Cofins). O
governo estima uma arrecadacdo de R$ 2,7 bilhdes com a cobranca, que deve atingir
80 mil empresas.

Em linhas gerais, os dois tributos incidirdo sobre
qualquer ganho financeiro obtido pelas empresas, desde ﬁﬁggﬁn oS
um rendimento na aplicacio do caixa em CDE até a

variagdo cambial positiva de um empréstimo obtido no

: . N . PIS/ Cofins deve
exterior. O problema é que o governo nio previu no encarecer cradito
decreto a compensacio das eventuais despesas
financeiras no pagamento do imposto. Disputa do PIS/Cofins

pode parar na Justica

As empresas que tém financiamento em dolares pagardo

os tributos sobre 0 ganho contabil caso a moeda

americana tenha desvalorizagdo. Se no més seguinte a

moeda subir, a perda ndo podera ser compensada. "Quanto mais volatil o dolar,
maior sera o imposto a pagar”, resume o diretor de tesouraria de um banco
estrangeiro.

O caso mais extremo & o de empresas que contrataram financiamento em dolar
ligado a contrato de swap, que converte o passivo em moeda estrangeira para a taxa
interbanecaria (CDI), referencial para o financiamento em reais. Esse tipo de operacio
&usado por companhias que ndo contam com receita em moeda estrangeira. Nesse
caso, a incidéncia dos tributos ocorrera todos os meses, uma vez que a empresa
sempre tera algum ganho a ser tributado, seja na variacio cambial ou no derivativo
usado para proteger o balanco.

Diante da liquidez farta no mercado internacional e das taxas de juros baixas, os
empréstimos externos se tornaram fonte alternativa para as empresas em meio i
piora no cenario local, mesmo para as que nao sio exportadoras.

A incidéncia desses tributos pode ter como efeito colateral a reducdo na procura por
hedge (protecdo) contra a alta do dolar. E as grandes companhias provavelmente vio
optar por migrar suas operagies de hedge para fora do pais.



